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1. INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia de Boqueirdo do Piaui apresenta a Politica de Investimentos para
o exercicio de 2026, elaborada em conformidade com a legislagdo aplicavel aos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS), especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
5.272, de 18 de dezembro de 2025.

O RPPS encontra-se em processo de extingao, nos termos da Lei Municipal n° 02, de 08 de
abril de 2024, o que impde a adocdo de uma gestao de investimentos orientada prioritariamente a
liquidez, ao fluxo de caixa e a reducdo de riscos, em consonancia com suas obrigagdes
previdencidrias.

A presente Politica de Investimentos foi elaborada em observancia as disposi¢des da
Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n® 5.272, de 18 de dezembro de 2025, que revogou a
Resolugdo CMN n°4.963/2021 e passou a estabelecer os principios, parametros, limites, condi¢des
e requisitos para as aplicagdes de recursos dos RPPS, alinhando-se ao novo marco regulatério dos
fundos de investimento instituido pela Resolugdo CVM n°® 175/2022. Observa-se também a
Portaria MTP n° 1.467/2022, que disciplina os aspectos operacionais, de controle e de governanga
dos RPPS, a Portaria MPS n° 2.582/2025, que atualizou as regras operacionais e procedimentais
relativas ao Programa Pr6-Gestao RPPS, e a Portaria MPS n° 2.010, de 15 de outubro de 2025, que
dispoe sobre a taxa de juros parametro para avaliagao atuarial dos RPPS.

Considerando que o RPPS nao possui certificagdo no ambito do Programa Pro-Gestao RPPS,
adota-se uma estratégia de investimentos conservadora, com prioriza¢do de ativos de menor
complexidade, maior transparéncia e elevada liquidez, em estrita observancia aos limites e
condicdes estabelecidos na regulamentagao.

O documento define diretrizes para o acompanhamento, avaliacdo e monitoramento continuo
dos investimentos, com o objetivo de assegurar a aderéncia as obrigagdes atuariais do regime, bem
como a conformidade com a legislacio e as melhores praticas de gestdo de recursos
previdenciarios.

Esta Politica de Investimentos entra em vigor na data de sua aprovagdo pelo Conselho de
Administragdo ou orgdo deliberativo competente, sendo aplicavel ao exercicio de 2026, em

consonancia com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025.
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2. OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer os principios, diretrizes e
parametros que norteardo a gestao dos recursos do Instituto de Previdéncia de Boqueirdo do Piaui,
assegurando o equilibrio econdmico-financeiro e atuarial do regime, o pagamento regular dos
beneficios previdenciarios e a adequada gestao dos riscos inerentes as aplicagoes.

A gestdo dos investimentos observara os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, eficiéncia e transparéncia, nos termos do art. 4° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, e sera
orientada pela busca de rentabilidade compativel com a meta atuarial definida com base na taxa
de juros parametro estabelecida pela Portaria MPS n° 2.010/2025.

O Instituto adota esta Politica com as seguintes finalidades:

e assegurar clareza quanto aos objetivos, restricdes e diretrizes aplicaveis a gestao dos
recursos, para gestores, conselheiros, participantes, beneficidrios e 0Orgdos
reguladores;

e cstabelecer metas de retorno, limites de risco e critérios de alocagdo compativeis com
as obrigagdes do regime;

e definir critérios técnicos e transparentes para a selecao e avaliagcdo de ativos, gestores
e institui¢des financeiras;

e garantir conformidade permanente com a legislagdo vigente e com as diretrizes desta
Politica;

e assegurar a preservagao da memoria institucional e a transferéncia ordenada da
gestao dos ativos ao longo do processo de extingdo do regime.

Este documento contempla ainda os mecanismos de controle de riscos, os procedimentos de
monitoramento continuo e as diretrizes para o acompanhamento da aderéncia as obrigacdes

atuariais, detalhados nas sec¢oes especificas desta Politica.

3. MODELO DE GESTAO

Nos termos do art. 21 da Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, os recursos

do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS poderao ser geridos em trés modalidades:

v' Carteira propria: quando a unidade gestora do RPPS realiza diretamente as aplica¢des
dos recursos, selecionando segmentos e ativos permitidos na regulamentagao;

v Carteira administrada: quando a unidade gestora contrata instituicdo financeira
autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdao de Valores Mobiliarios para

administracao profissional da carteira;
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v Carteira mista: quando parte das aplicagdes é realizada em carteira propria e parte em

carteira administrada.

O Instituto de Previdéncia de Boqueirdo do Piaui adotara o modelo de gestio por carteira
propria, no qual as decisdes de investimento e desinvestimento sdo de responsabilidade da
unidade gestora, por meio de seus 6rgdos competentes, especialmente o Comité de Investimentos
e o Conselho Deliberativo.

A implementagao da estratégia de investimentos ocorrera por meio de aplicagdes em fundos
de investimento devidamente enquadrados na regulamentacdo vigente, observando os critérios
definidos nesta Politica e os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n°® 5.272/2025, com
observancia dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, eficiéncia e

transparéncia.

4. RESPONSAVEIS PELA GESTAO DOS RECURSOS

Em conformidade com a legislag@o vigente, especialmente a Resolugdo CMN n° 5.272/2025,
o Instituto de Previdéncia estabelece as competéncias, atribui¢des e responsabilidades dos agentes
envolvidos no processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisdao dos
investimentos do RPPS.

A estrutura de governanga observard os principios de responsabilidade fiduciaria,
transparéncia, segregacao de funcgdes e controles internos, com clara definicdo das algadas
decisorias em cada instancia. Todos os agentes envolvidos respondem, na medida de suas

atribuicdes, pelas decisdes de investimento e por sua documentagdo, conforme estabelecido pela

Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

4.1 Gestor dos Recursos (Diretor/Presidente ou equivalente)

Responsavel pela execugdo das decisdes de investimento e desinvestimento, devendo:
e Cumprir e fazer cumprir a legislagdo vigente e a Politica de Investimentos;
e Executar as deliberagdes do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo;
e Propor a Politica de Investimentos e suas revisoes;
e Assegurar a adequada operacionalizacao das aplicagdes e resgates;
e (Garantir a manutengao de registros, documentos e informagdes relativos as decisdes
de investimento;
e zelar pela observancia dos deveres de boa-fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e

prudéncia.
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4.2 Conselho Deliberativo

Orgao responséavel pela supervisio superior da gestdo dos recursos, cabendo-lhe:
e Aprovar a Politica de Investimentos e suas revisoes;
e Estabelecer diretrizes gerais para a aplicagdo dos recursos;
e Acompanhar e avaliar o desempenho da gestao dos investimentos;

e Zelar pela aderéncia da gestdo as normas legais e regulamentares.

4.3 Conselho Fiscal

Orgio de controle interno, responséavel por:
e fiscalizar a gestdo dos recursos e a execugdo da Politica de Investimentos;
e cxaminar os demonstrativos financeiros e os registros das aplicacdes realizadas;
e verificar a conformidade das operagdes com a legislacdo e com as diretrizes desta
Politica; e emitir pareceres e relatorios de fiscalizagdo, encaminhando-os ao

Conselho Deliberativo.

4.4 Comité de Investimentos

Orgio colegiado de carater técnico e consultivo/deliberativo, responsavel por:
e Participar da formulacdo e execucao da Politica de Investimentos;
e Analisar cenarios econdmicos e financeiros relevantes para a gestao da carteira;
e Avaliar e recomendar aplicagdes e resgates de recursos;
e Monitorar o desempenho da carteira de investimentos e os riscos associados;
e Emitir pareceres e atas formais das decisdes, garantindo a rastreabilidade do processo

decisorio.

4.5 Consultoria de Investimentos

Prestadora de servicos técnicos especializados, com as seguintes atribuigdes:
e Fornecer suporte técnico por meio de sistemas, relatorios e andlises periddicas;
e Elaborar e disponibilizar cenérios macroecondmicos e estudos de mercado;
e Auxiliar na elaboragao e revisao da Politica de Investimentos;
e Apoiar na andlise de produtos financeiros e na avaliagdo de riscos;
e Auxiliar nos processos de credenciamento de instituicdes financeiras e
enquadramento dos ativos;

e Contribuir para o monitoramento da carteira e verificagdo de conformidade.
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4.6 Instituicoes Financeiras (Administradores, Gestores e Distribuidores)

Sao responsaveis, no ambito de suas atribuicdes legais, por:
e Assegurar que os produtos ofertados estejam em conformidade com a legislagao
vigente aplicavel aos RPPS;
e Disponibilizar documentagdo atualizada dos produtos, incluindo regulamentos,
laminas, informacdes de risco e demais materiais obrigatorios;
e Atender as exigéncias do processo de credenciamento prévio realizado pelo RPPS,
bem como ao acompanhamento e avaliacdo continuos;
e apresentar comprovacdo de enquadramento nos segmentos S1 ou S2 do Banco
Central do Brasil, quando aplicéavel;
e Executar, quando aplicavel, as ordens de aplicagdo e resgate;
e Fornecer informacgdes periodicas, como extratos e relatorios de acompanhamento das
aplicagoes.
As atribuicdes e responsabilidades descritas nesta Politica ndo excluem aquelas
estabelecidas na legislacdo vigente, cabendo a todos os agentes envolvidos no processo de gestao
dos recursos do RPPS o seu integral cumprimento, ainda que ndo estejam expressamente

detalhadas neste documento.

5. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os recursos do RPPS serdo alocados entre os segmentos permitidos pela Resolugdo CMN
n°® 5.272/2025, observando rigorosamente os limites legais, o perfil de risco do regime e seu

enquadramento como ente sem certificagdo no Programa Pro-Gestao RPPS.

A Politica de Investimentos estabelece diretrizes, critérios técnicos e procedimentos
formais para orientar as decisdes de investimento, gestdo e desinvestimento, observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia e aderéncia as obrigagdes

atuariais.

As estratégias aqui definidas aplicam-se aos segmentos autorizados ao RPPS conforme seu
nivel de governanca, com énfase em ativos de menor risco e maior previsibilidade.
5.1 Governanca, Processo Decisorio e Registro Documental

As decisdes de investimento e desinvestimento deverdo observar processo decisorio

estruturado e documentado, assegurando:

I - Separacao formal de responsabilidades e al¢adas decisdrias entre as instancias e agentes
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que participem do processo;

IT - Manutengdo de registro digital de toda a documentagdao que suporte a decisdao de
investimento ou desinvestimento;

III - sele¢dao, acompanhamento e avaliagdo diligente de prestadores de servigos contratados,
inclusive quanto a identificagdo e gestdo de conflitos de interesse; prévio credenciamento,
acompanhamento e avaliagdo de gestor, administrador, intermediador, institui¢do de
carteira administrada e custodiante, quando aplicadvel, com parametros minimos incluindo
historico, volume sob gestdo, solidez, risco reputacional, padrio ético e aderéncia de
rentabilidade a indicadores de referéncia;

IV - Identificagdo, analise, avaliacdo, controle, monitoramento e gerenciamento dos riscos,
custos e retorno esperado, contemplando, quando material e relevante, aspectos de

sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanga.

5.2 Conceitos Operacionais: Novas Alocacdes e Realocacoes
Para fins desta Politica:

v" Nova alocacio: aplicagio em classe/fundo/ETF ou ativo que ndo componha a
carteira do RPPS na data da decisdo.

v Realocagiio: aumento, redu¢do ou troca de posigdo em ativo ji integrante da
carteira, motivada por rebalanceamento, gestdo de risco, adequagdo de liquidez,

mudancas de cenario ou enquadramento.

5.3 Critérios Gerais para Investimentos

Toda decisdo de investimento devera, no minimo:

\

I - Demonstrar aderéncia a estratégia anual de alocacdo e as metas de rentabilidade
definidas na Politica;

II - Verificar previamente o enquadramento nos limites de segmento e nos limites gerais,
inclusive por emissor € concentragao;

IIT - Avaliar custos de forma transparente, com obtencdo prévia de informagdes de
remunerac¢do de prestadores e divulgacao trimestral das despesas;

IV -Assegurar compatibilidade do ativo com prazos, montantes e obrigacdes do regime,
com procedimentos de gestdo do risco de liquidez e acompanhamento de fluxos;

V - Cumprir as regras de contratagdo e independéncia de prestadores, vedando
remuneragdo que comprometa a isengao e evitando conflitos de interesse;

VI - Avaliar a contribui¢do do ativo para o equilibrio atuarial do regime, considerando

prazo, indexador, volatilidade e correlagdo com os demais ativos da carteira.
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Em relacao a fundos com histérico de desempenho inferior a 12 (doze) meses, aplicam-se

as seguintes regras:

Para fundos de investimento no exterior: vedacao expressa prevista no art. 9° da
CMN 5.272/2025, ndo sendo admitida qualquer flexibilizacao;

Para os demais segmentos: aplicacdes em produtos com historico inferior a 12 meses
somente ocorrerao mediante nota técnica especifica com justificativa robusta, em
observancia ao principio da diligéncia, sem prejuizo de eventuais requisitos

adicionais previstos na regulamentagao vigente.

Considerando o perfil do RPPS, sera priorizada a alocagcdo em ativos de baixo risco de

crédito, elevada liquidez e alta transparéncia, especialmente no segmento de renda fixa.

5.4 Critérios Gerais para Desinvestimentos

As decisdes de desinvestimento poderdo ser motivadas por:

Necessidade de adequacdo a liquidez para pagamento de beneficios e demais
obrigagdes;

Reavaliacao do risco e do retorno esperado;

Descumprimento de limites, requisitos ou vedagdes, aplicando-se o plano de
contingéncia previsto na politica (art. 4°, VIII) e as regras de desenquadramento;
Alteracao de cenario, mudanga de estratégia, aumento de custos, deterioragdo de

ambiente de controle ou risco reputacional de prestadores.

Postergar venda com prejuizo: podera ser avaliada a postergacdo do desinvestimento

quando a realizagdo imediata de perda nao for tecnicamente recomendavel, desde que:

]

Nao se trate de ativo vedado ou desenquadrado por requisito essencial;
Haja justificativa técnica formal;
Seja mantido monitoramento reforgado e plano de saida;

A decisdo seja registrada digitalmente e aprovada na instancia competente.

5.5 Procedimento de Precificacio e Execucao

Todas as operagdes de investimento e desinvestimento deverao observar os procedimentos

de verificagdao de preco de mercado, obtencao e analise de propostas e registro das cotagdes, nos

termos do art. 22 da CMN n° 5.272/2025, incluindo:

[ ]

[ ]

consulta prévia a fontes idoneas e transparentes de precos e taxas;
consulta a operagdes recentes em sistemas eletronicos e de liquidagao;

coleta de informacdes de taxas, riscos € custos comparaveis;
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e manutencdo de registros das propostas recebidas, inclusive recusadas, com volumes
e precos negociados.
Adicionalmente:
a) para ativos negociados diretamente, devera ser realizada consulta a fontes idoneas de pregos e,
sempre que possivel, coleta de multiplas cotagdes;
b) para aplicacdes em fundos de investimento, a analise devera considerar informagdes publicas,

regulatdrias e comparativas, ndo se aplicando obrigatoriamente a coleta de multiplas propostas.
5.5.1 Renda Fixa (art. 7°)

A estratégia de renda fixa priorizard instrumentos com baixo risco de crédito e elevada

liquidez, respeitando:

e Limites por tipo de ativo previstos no art. 7°da CMN n°® 5.272/2025;
e Acesso conforme nivel de aderéncia/certificacao do RPPS;
e Requisitos especificos (ex.: FIDC sénior e debéntures de infraestrutura, quando
aplicaveis) e limites globais de crédito.
Titulos do Tesouro Nacional em carteira propria: as operagoes diretas deverdo seguir as
formas previstas no art. 7°, §2° (plataformas eletronicas, ofertas publicas ou balcdo via

intermediacdo habilitada) e observar a sistematica de registro de preco do art. 22.
5.5.2 Renda Variavel (art. 8°)

A Nao serdo realizadas novas aplicagcdes neste segmento considerando seu atual
enquadramento como ente sem certificacdo no Programa Pro-Gestao RPPS.

Eventuais posi¢des ja constituidas anteriormente a vigéncia da Resolucdo CMN n°
5.272/2025 poderao ser mantidas em carteira pelo prazo de até 2 (dois) anos, conforme art. 27, §1°
da referida Resolucdo, sendo vedado o aporte de novos recursos que ampliem ou agravem o
excesso. Durante esse periodo, o RPPS adotard as seguintes medidas de adequagao:

e monitoramento continuo das posigdes existentes, com registro formal e periddico
da evolucao do enquadramento;

e avaliacdo técnica da oportunidade e conveniéncia de resgate antecipado,
ponderando o impacto financeiro frente ao prazo regulatorio disponivel,

e planejamento do desinvestimento gradual e ordenado, com vistas ao

reenquadramento dentro do prazo legal.
5.5.3 Investimentos no Exterior (art. 9°)

Aplicacdes no exterior ndo serdo realizadas pelo RPPS, considerando as restrigdes

regulatérias aplicaveis ao seu nivel de governanca.

11
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5.5.4 Investimentos Estruturados (art. 10)

Aplicagdes no segmentos de investimentos estruturados nao serdo realizadas pelo RPPS,

considerando as restricdes regulatorias aplicaveis ao seu nivel de governanca.
5.5.5 Fundos Imobiliarios (art. 11)

Aplicagdes em fundos imobilidrios ndo serdo realizadas, em razdo das limitagdes

regulatérias aplicaveis ao RPPS sem certificagao no Programa Pro-Gestao.

5.5.6 Empréstimos Consignados (art. 12)

J4

O segmento de empréstimos consignados ¢ permitido ao RPPS em seu atual
enquadramento, observado o limite de até 5% (cinco por cento) dos recursos, conforme art. 12,
inciso [ da Resolugao CMN n° 5.272/2025. A estratégia de consignados, desde que implementados
conforme regulamentagdo especifica e com estrutura operacional adequada, observara:

e Limites alternativos por nivel de aderéncia;
e Formagdo de taxa de juros acima da meta atuarial acrescida de custos e adicional
de risco;

Regras contratuais obrigatorias, gestdo de inadimpléncia, fundos garantidores e travas

conforme capacidade de pagamento do Ente.

5.6 Plano de Contingéncia, Desenquadramentos e Vedacoes

O RPPS mantera plano de contingéncia para situagdes de descumprimento de limites e
requisitos, exposi¢ao excessiva a riscos ou potenciais perdas relevantes.

Desenquadramentos: serdo tratados conforme o art. 27, incluindo prazo para eliminagao
de excessos (até¢ 2 anos) e vedagdo de novas aplicacdes que agravem o excesso enquanto nao
houver reenquadramento.

Vedacoes: ¢ expressamente vedada a realizagdo de operagdes em desacordo com o art. 28,
incluindo, entre outras, Day trade, COE, derivativos com exposicao superior a 1x PL do fundo,

ativos do ente federativo, ativos virtuais e operacdes sem observar o art. 222.

5.7 Flexibilizacoes Técnicas (Excepcionais) e Condicoes

As diretrizes operacionais aqui estabelecidas poderdo ser excepcionalmente ajustadas
quando:
e Houver baixa disponibilidade de produtos compardveis nas instituicdes
credenciadas;
e Os recursos tiverem natureza transitoria (curto prazo), observado o risco de

liquidez;
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e Os recursos forem vinculados a taxa de administragao.
Toda flexibilizacdo exigira: justificativa técnica, aprovagdo na instancia competente,

registro digital e monitoramento reforgado.

6. META DE RENTABILIDADE

O Instituto de Previdéncia estabelece, em conformidade com a legislacdo vigente e com
base na avaliagdo atuarial, a meta de rentabilidade a ser perseguida pela carteira de investimentos,
a qual devera ser compativel com o perfil das obrigagdes previdencidrias do RPPS.

A defini¢do da meta atuarial considera, dentre outros fatores, a dura¢do do passivo, as
premissas atuariais adotadas e as diretrizes estabelecidas na Portaria MPS n° 2.010/2025.

Para o exercicio de 2026, a meta atuarial do RPPS ¢ fixada conforme demonstrado a seguir:

Componente Taxa (% a.a.) Fundamentagao

Portaria MPS n° 2.010/2025 — duragéo do
Taxa de Juros Parametro (TJP) 5,15% passivo de 15,45 anos apurada na avaliagéo

atuarial vigente

META ATUARIAL TOTAL 5,15% a.a. Soma dos componentes

A meta de rentabilidade da carteira sera expressa em termos reais, sendo representada pelo
indice IPCA acrescido da meta atuarial de 5,15% ao ano, refletindo o objetivo de preservacao

do poder de compra dos recursos e o equilibrio atuarial do regime.

A gestao dos investimentos serd orientada pela busca do atingimento da meta atuarial, nao
se caracterizando como garantia de rentabilidade minima, mas como referéncia para avaliacao de

desempenho e tomada de decisao.

Para fins de acompanhamento, serdo utilizadas projecdes de indicadores
macroecondmicos, tais como inflagdo (IPCA) e taxa basica de juros (SELIC), com base em fontes
oficiais e relatorios de mercado, como o Boletim Focus do Banco Central do Brasil e outras

instituigdes reconhecidas.

O monitoramento do desempenho da carteira em relagdo a meta atuarial sera realizado de
forma continua, sendo que eventuais desvios relevantes deverdo ensejar andlise técnica,
reavaliacdo das estratégias de investimento e registro formal das decisdes e justificativas pelos

orgaos competentes.
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7. LIMITES DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A estratégia de alocagdo dos recursos foi estruturada com o objetivo de otimizar a relagao
entre risco e retorno, buscando o atingimento da meta atuarial estabelecida e, simultaneamente, a
preservacdo do capital investido, observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, transparéncia e aderéncia as obrigagdes previdencidrias.

A defini¢do da alocagdo estratégica observa as diretrizes estabelecidas pela Resolugao
CMN n° 5.272/2025, considerando o cendrio macroecondmico projetado para o exercicio de 2026

e as caracteristicas do passivo atuarial do RPPS.

Considerando que o RPPS nao detém, na data de aprovagao desta Politica de Investimentos,
certificagdo institucional valida no ambito do Programa Pro-Gestao RPPS, a estratégia de alocacao
para o exercicio de 2026 observara postura estritamente prudencial, com concentracdo em ativos

de menor risco, maior liquidez e elevada transparéncia.

As aplicagdes serdo realizadas exclusivamente nos segmentos, modalidades e limites

autorizados ao nivel atual de governanga do RPPS, conforme demonstrado na Tabela 1.

Os segmentos que exigem niveis mais elevados de certificagdo institucional permanecem
condicionados ao atendimento dos requisitos regulatorios, nao sendo permitidas novas aplicagdes

enquanto tais condi¢des ndo forem cumpridas.

A alocacgao estratégica definida nesta Politica prioriza o segmento de renda fixa, como
principal instrumento de equilibrio entre risco e retorno, sendo admitidas exposigdes residuais em
outros segmentos apenas quando houver previsdo legal e atendimento integral das condi¢des

normativas.

Tabela 1 - Limites de alocacdo dos recursos para o ano de 2026 (em %)

Sem LIMITE ; LIMITE
Artigo / Nivel | Nivel Nivel ESTRATEGIA
Descrigao Pro- INFERIOR
Segmento . | | \% ALVO (%)
Gestéo (%)
RENDA FIXA (Limite Global) 100% 100% 100% 100% 100% - - -
Fundos/ETF 100% Tesouro
Art. 7°, | Nacional 100% 100% 100% 100% @ 100% 20% 90% 100%
aciona

TPF — Oferta Priméaria
Art. 7°, 11 ) . 100% 100% 100% 100% @ 100% 0% 10% 100%
(carteira prépria)

Art. 70,111 TPF — Mercado de Balcdo - 100% 100% 100% @ 100% 0% 0% 0%

Operagoes
Art. 7°, IV ) - 5% 5% 5% 5% 0% 0% 0%
Compromissadas
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LIMITE . LIMITE
Artigo / ESTRATEGIA

Descrigao INFERIOR
Segmento %) ALVO (%)
(1]

Fundos de Renda Fixa
Art. 7°, V - - 80% 80% 80% 0% 0% 0%
Geral / ETF RF

Ativos RF emitidos por Inst.
Art. 7°, VI = . — - 20% 20% 20% 0% 0% 0%
inanceira

Fundos RF — Crédito
Art. 7°, VII Privad - - - 20% 20% 0% 0% 0%
rivado

Fundos de Debéntures de

Art. 7°, VIII - it - - - 20% 20% 0% 0% 0%
nfraestrutura
Art. 7°, IX FIDCs — Cota Sénior - - - - 20% 0% 0% 0%
RENDA VARIAVEL (Limite Global) - - 40% 50% 50% 0% 0% 0%
Art. 8°, | Fundos de Agdes em Geral - - 40% 40% 40% 0% 0% 0%
ETF — indices de Agdes
Art. 82, Il Nacionai - - 40% 40% 40% 0% 0% 0%
acionais
Art. 8°, lll FI BDR / ETF BDR Agbes - - - 10% 10% 0% 0% 0%
Art. 8°, IV ETF Internacional - - - 10% 10% 0% 0% 0%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
(Limite Global) - - - 10% 10% 0% 0% 0%
imite Globa
Renda Fixa — Divida
Art. 9°, | - - - 10% 10% 0% 0% 0%

Externa

Fl +40% em FI Exterior
Art. 9°, 11 B - - - 10% 10% 0% 0% 0%
(Inv. Qualificado)

FI +20% em FI Exterior
Art. 9°, 1lI - - - 10% 10% 0% 0% 0%
(Inv. Geral)

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

- - 15% 20% 20% 0% 0% 0%
(Limite Global)
Art. 100, | FI Multimercado Aberto - - 15% 15% 15% 0% 0% 0%
Art. 10°, 11 FIAGRO - - - 5% 5% 0% 0% 0%
Fl em Participagbes — FIP

Art. 10°, 111 - - - - 10% 0% 0% 0%

Fechado

FI Agdes — Mercado de

Art. 10°, IV - - - - 10% 0% 0% 0%

Acesso

INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

- - - 20% 20% 0% 0% 0%

(Limite Global)
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. LIMITE . LIMITE
Artigo / ESTRATEGIA

Descrigao INFERIOR »
Segmento %) ALVO (%)
(1]

Fundos de Investimento
Art. 11° - - - 20% 20% 0% 0% 0%
Imobiliario — FlI
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS
(Limite Global)

5% 10% 10% 10% 10% 0% 0% 0%

Empréstimos Consignados
Art. 12° 5% 10% 10% 10% 10% 0% 0% 0%
a Segurados

TOTAL GERAL (Meta de Alocacao) 100%

8. SELECAO E PRECIFICACAO DE ATIVOS

8.1 Processo de Seleciao

A selecdo de ativos e fundos de investimento sera realizada no ambito da estrutura de
governanga do RPPS, com participagdo da Diretoria Executiva e deliberagdo pelo Comité de
Investimentos, observando critérios técnicos, prudenciais € normativos.

Previamente a realizacdo de qualquer aplicacdo, deverd ser efetuado processo de andlise
que contemple, no minimo:

e Verificagdo do enquadramento do ativo ou fundo a Resolugdo CMN n° 5.272/2025
e demais normas aplicaveis, incluindo confirmag¢ao do nivel de certificacao exigido
e consulta ao CADPREYV e aos sistemas oficiais disponiveis;

e Confirmagao de que o administrador ou gestor do fundo ¢ instituicao classificada
como S1 ou S2 pelo Banco Central do Brasil, nos termos do art. 21, §2°, inciso I da
Resolugdo CMN n° 5.272/2025;

e confirmacdo de que o administrador do fundo ndo detém mais de 50% dos recursos
sob administragao oriundos de RPPS, nos termos do art. 21, §2°, inciso II;

e confirmacdo do prévio credenciamento da instituicdo administradora, gestora e
demais prestadores envolvidos, com avaliacdo continua de qualidade de gestdo e
ambiente de controle;

e Analise do historico de rentabilidade e aderéncia ao benchmark, preferencialmente
com horizonte minimo de 12 meses, ressalvadas situagdes devidamente
justificadas;

e Avaliagdo da institui¢do gestora, considerando experiéncia, patrimdnio sob gestdo,

estrutura organizacional, controles internos e historico de atuacao;
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e Andlise da composicdo da carteira, incluindo ativos subjacentes, prazos,
indexadores, concentragdo por emissor e fatores de risco;

e Avaliagdo dos custos envolvidos, incluindo taxa de administracdo, taxa de
performance e demais encargos;

e Identificacdo, analise e registro dos riscos associados ao investimento;

e avaliacdo dos aspectos ambientais, sociais € de governanca (ASG) do ativo ou
fundo, quando materiais e relevantes ao perfil da carteira, com registro do resultado
da analise.

A decisao de investimento deverd observar os principios da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagcdo, transparéncia, prudéncia e tempestividade, em plena

compatibilidade com as obrigagdes atuariais do RPPS.

8.2 Precificacio e Verificacao de Precos

Toda operagdo de investimento ou desinvestimento deve observar o procedimento de
verificacao de preg¢o de mercado previsto no art. 22 da Resolu¢do CMN n° 5.272/2025, incluindo:

e Consulta prévia a fontes idoneas e transparentes de pregos (B3, ANBIMA, Tesouro
Nacional, CVM);

e Coleta de multiplas cotagdes junto a institui¢des financeiras credenciadas, sempre que
possivel, com sigilo das propostas até a selecao;

e Selegao da operacdo com base na melhor relagdo entre condigdes de mercado, risco e
custo;

e Manutengao de registro digital das propostas recebidas, inclusive as recusadas.

9. GESTAO DE RISCO

A gestdo de riscos do Instituto tem como objetivo identificar, mensurar, monitorar,
controlar e mitigar as principais ameacas a integridade da carteira e ao cumprimento das
obrigacdes previdenciarias, observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, eficiéncia e transparéncia, conforme disposto no art. 4° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025
e na Portaria MTP n° 1.467/2022.

A analise de riscos sera permanente, prospectiva e proporcional a complexidade dos ativos
e das estratégias adotadas, abrangendo os riscos de mercado, crédito, liquidez, concentracao,
operacional, legal, reputacional, sistémico e de governanca, sempre a luz da natureza publica dos

recursos previdencidrios. Os riscos sao monitorados pelo Gestor e reportados ao Comité de

Investimentos, com registro formal das ocorréncias e das medidas adotadas.
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9.1 Risco de Mercado

E a possibilidade de perdas decorrentes da variagdo de precos, taxas de juros, inflagdo e
outros indicadores de mercado. Para o presente RPPS, os principais fatores de risco de mercado
sdo as oscilacdes da Taxa Selic e dos indices de inflacdo (IPCA), que afetam diretamente o valor

dos fundos de renda fixa em carteira.

Indicador Limite Maximo Definido Frequéncia de Apuracio

Volatilidade Anualizada da Carteira 5,0% Mensal

Value at Risk (VaR) — 1 dia/ 95% de
5,0% Mensal
confianga

Eventuais desenquadramentos deverdo ser analisados pelo Comité de Investimentos, com

registro formal e definicdo de medidas corretivas, se necessarias.

9.2 Risco de Crédito

E o risco de inadimpléncia do emissor do ativo ou da contraparte da operagdo. Para este
RPPS, cujos investimentos estdo concentrados em Titulos Publicos Federais (risco soberano), o
risco de crédito ¢ considerado baixo. Contudo, os parametros a seguir devem ser observados para
quaisquer ativos de crédito privado eventualmente presentes na carteira:

e Rating minimo equivalente a grau de investimento (BBB ou equivalente), emitido por

agéncia reconhecida;
e Para FIDC — Cota Sénior: rating minimo equivalente a "A";
e Limite maximo de 20% dos recursos garantidores para ativos emitidos por uma mesma

pessoa juridica ou conglomerado.

9.3 Risco de Liquidez

E a possibilidade de o RPPS nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar o

pagamento de beneficios e obrigacdes no prazo. Para mitigar este risco:

e Serd mantido percentual minimo de ativos com liquidez compativel com o fluxo de
pagamento de beneficios, priorizando ativos com liquidez em até 90 dias;

e O Gestor elaborard, trimestralmente, projecdo de fluxo de caixa previdencidrio
considerando os rendimentos da carteira, os resgates programados e as despesas com
beneficios e custos administrativos para os proximos 12 meses;

e Qualquer alocagdo que reduza a liquidez da carteira a niveis incompativeis com as
obrigacdes previdencidrias devera ser previamente aprovada pelo Comité de

Investimentos, com a devida justificativa técnica.
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9.4 Risco de Sustentabilidade

Em conformidade com a Resolugado CMN n° 5.272/2025, a gestao de riscos do RPPS deve
considerar aspectos relacionados a sustentabilidade ambiental, social e de governanga (ESG),
quando materialmente relevantes para a carteira.

Dado o perfil conservador e concentrado em Titulos Publicos Federais, os impactos diretoa
sao limitados. Ainda assim, o RPPS adota os seguintes compromissos:

e Considerar aspectos de governanga na avalia¢do de institui¢cdes financeiras;;

e Monitorar, nas renovagdes de credenciamento, eventuais riscos reputacionais ou

socioambientais associados as institui¢des parceiras;

e Reportar anualmente ao Conselho Deliberativo uma avalia¢ao qualitativa dos aspectos

de sustentabilidade da carteira.

9.5 Teste de Estresse

Sera realizado, ao menos anualmente, teste de estresse com simulagao de cenarios adversos
de mercado, considerando ao menos os seguintes fatores: variagcdo significativa da Taxa Selic,
varia¢do do IPCA acima da meta atuarial e impacto de marcag¢do a mercado nos fundos de renda

fixa da carteira.

9.6 Demais Riscos

Riscos Descricao

Relacionado a falhas de processos, sistemas ou pessoas. Serd mitigado
Risco Operacional por meio de controles internos, segregacdo de fungdes e registro formal

das decisdes.

Decorrente de inadequagdo as normas. Sera mitigado por

Risco Legal . )
acompanhamento continuo da legislacdo e validagdo das operagdes.

) ) ) Associado a crises econdmicas amplas. Monitorado por analise de
Risco Sistémico ) )
cenario macroeconomico.

) Relacionado a atuagdo dos agentes. Mitigado por transparéncia,
Risco de Governanga ) )
segregacdo de fungoes e registros formais.
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10. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO

O RPPS somente realizard aplicacoes em fundos de investimento cujos administradores,
gestores e demais prestadores de servicos tenham sido previamente credenciados, conforme

disposto na Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

O processo de credenciamento devera observar critérios técnicos, prudenciais e de
governanga, com o objetivo de assegurar a selecao de institui¢des solidas, transparentes e alinhadas

as melhores praticas de mercado.

10.1 Critérios Minimos para Credenciamento

O credenciamento de administradores, gestores e distribuidores devera considerar, no

minimo:

e C(lassificagdo prudencial S1 ou S2 pelo Banco Central do Brasil, nos termos do art. 21,
§2°, inciso I da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 — requisito obrigatorio e verificavel
para administradores e gestores de fundos de investimento que recebam recursos do
RPPS;

e Concentracao de recursos de RPPS: o administrador do fundo ndo poderéa deter mais
de 50% dos recursos sob sua administra¢ao oriundos de RPPS, nos termos do art. 21,
§2°, inciso II da Resolugdo CMN n° 5.272/2025;

e Regular autorizacdo para funcionamento junto ao Banco Central do Brasil e/ou
Comissao de Valores Mobiliarios, conforme o tipo de institui¢ao;

e Experiéncia comprovada na gestao de recursos de terceiros, com historico de atuagdo
consistente;

e PatrimoOnio sob gestdo compativel com as estratégias dos fundos ofertados;

e Avaliagao da solidez financeira da institui¢ao;

e Verificacdo de eventuais restricdes, penalidades ou processos relevantes nos 6rgaos
reguladores (BCB, CVM, MPS);

e Risco reputacional: analise de eventuais eventos negativos recentes que possam afetar
a confiabilidade da instituicao;

e Qualidade dos controles internos, governanga e processos de gestao de riscos;

e Padrio de transparéncia, qualidade das informagdes prestadas e regularidade no envio
de relatorios;

e Aderéncia historica dos produtos ofertados aos seus respectivos benchmarks, quando

aplicavel.
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Os critérios acima deverdo ser analisados de forma conjunta, ndo sendo necessariamente
eliminatorios de forma isolada, cabendo ao RPPS realizar avaliagdo técnica fundamentada e

devidamente registrada.

10.2 Acompanhamento e Avaliacdo Continua

O credenciamento concedido deverd ser objeto de revisdo periddica, com frequéncia
minima anual, ou a qualquer tempo quando identificados fatos relevantes que possam
comprometer os critérios que fundamentaram o credenciamento original.

Na hipotese de descredenciamento de uma instituicdo, o RPPS deverd adotar plano de
transicao ordenado, com o objetivo de preservar os interesses dos segurados e beneficidrios e evitar
impactos relevantes na carteira.

Todo o processo de credenciamento, acompanhamento e eventual descredenciamento
devera ser formalmente documentado e registrado digitalmente, de forma rastreavel e disponivel

para auditoria pelos 6rgdos de controle competentes.

11. PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelece os procedimentos a serem adotados em situagdes
excepcionais que possam comprometer a gestdo dos investimentos ou a capacidade do RPPS de

cumprir suas obrigagdes previdenciarias.

Em conformidade com a Resolugdo CMN n°® 5.272/2025, o RPPS mantera este plano

atualizado, com defini¢do clara de responsabilidades, fluxos de decisao e medidas corretivas.

11.1 Desenquadramento de Limites

Caso a carteira ultrapasse os limites definidos nesta Politica ou na Resolu¢gdo CMN n°

5.272/2025 (exceto por vedacao essencial), o RPPS adotard as seguintes medidas:

e Identificacdo formal do desenquadramento, com relatério técnico elaborado pelo
Gestor dos Recursos;

e Comunicacdo imediata ao Comité de Investimentos e ao Conselho Deliberativo;

e Elaboragdo de plano de reenquadramento, com prazo maximo de 2 anos (art. 27 da
Resolugdo), priorizando o menor impacto sobre a rentabilidade;

e Vedacdo de novas aplicagdes que possam agravar o desenquadramento até a sua
regularizacao.

O processo de reenquadramento devera priorizar a mitigacao de riscos e a preservacao do

equilibrio atuarial, evitando, sempre que possivel, a realizacao de perdas desnecessarias.
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11.2 Risco de Liquidez Aguda

Em situacdes de insuficiéncia de liquidez para o cumprimento das obrigagdes

previdencidrias:

O Gestor dos Recursos deverd comunicar imediatamente o fato e convocar reuniao
extraordinaria do Comité de Investimentos;

O Comité deliberard sobre a estratégia de resgate, priorizando ativos com maior
liquidez e menor impacto financeiro;

Os resgates deverao observar, sempre que possivel, a seguinte ordem de prioridade: a)
fundos com liquidez imediata (D+0 ou D+1); b) fundos referenciados em titulos
publicos federais de curto prazo; c¢) demais ativos de renda fixa compativeis com a

necessidade de caixa.

11.3 Perdas Relevantes de Mercado

Em cenério de perda potencial relevante na carteira (queda superior a 5% do patrimonio

em um trimestre):

O Gestor elaboraré relatorio de analise de causas e impacto;
O Comite deliberara sobre eventuais realocacdes ou ajustes de estratégia;
O Conselho Deliberativo serd informado na proéxima reunido ordindria ou em reunido

extraordinaria convocada para este fim.

12. POLITICA DE TRANSPARENCIA E DIVULGACAO

A transparéncia ¢ um principio fundamental da gestdo dos recursos previdenciarios. O

RPPS deve assegurar que participantes, beneficiarios, conselheiros e 6érgaos de controle tenham

acesso as informagdes sobre a gestao dos recursos.

12.1 Informacgdes a Serem Divulgadas

Informacgao Periodicidade Canal Prazo de Publicagao
Atas do Comité de Investimentos Por reuniao Portal eletronico Até 15 dias ap6s a reuniao

» ) Até 31 de janeiro do ano
Politica de Investimentos (DPIN) Anual CADPREV )

vigente
DAIR (Demonstrativo de Conforme prazo
Mensal CADPREV
Aplicacdes) regulamentar
Portal eletrénico e Até 31 de margo do ano

Relatério anual de desempenho Anual

Conselho seguinte
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O RPPS devera manter historico das informagdes divulgadas, assegurando sua guarda e

disponibilidade para consulta pelos 6rgaos de controle e demais interessados.

12.2 Revisoes da Politica

As alteracdes na presente Politica de Investimentos deverdo observar os seguintes
procedimentos:
e Ser fundamentadas em analise técnica elaborada pelo Gestor dos Recursos e pelo
Comité de Investimentos;
e Ser previamente aprovadas pelo Conselho Deliberativo;
e Ser formalizadas por meio de revisdo ou adendo, devidamente numerado e datado;
e Ser encaminhadas ao CADPREV, quando aplicével, por meio da atualizagdao do
Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN).
Revisdes extraordinérias poderao ser realizadas a qualquer tempo, especialmente nos casos
de:
e Alteragdes na legislacdo ou regulamentacao aplicavel;
e Mudangas relevantes no cenario economico-financeiro;
e Modificagdes significativas no perfil do passivo atuarial;

e Evolugdo no nivel de governanca ou certificacao do RPPS.

13. ACOMPANHAMENTO DE DESEMPENHO

O acompanhamento do desempenho da carteira de investimentos do RPPS sera realizado
de forma continua, com periodicidade mensal, mediante elaboracao de relatdrios gerenciais a
serem apresentados ao Comité de Investimentos.

Os relatdrios deverdo contemplar, no minimo, a analise de rentabilidade, riscos e aderéncia
a meta atuarial, em conformidade com as diretrizes da Resolugao CMN n° 5.272/2025. A avaliagao
de desempenho nao se limitara a analise da rentabilidade nominal, devendo considerar indicadores

ajustados ao risco, de forma a mensurar a eficiéncia da gestao dos recursos.

13.1 Benchmarks de Referéncia

Para fins de acompanhamento do desempenho, os seguintes benchmarks serdo adotados

conforme o tipo de ativo:
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Segmento / Ativo Benchmark de Referéncia

Fundos/ETF referenciados a Selic (TPF
Taxa Selic / IMA-S
pos-fixados)

Fundos/ETF indexados ao IPCA (TPF
IMA-B/IMA-B 5/IMA-B 5+
inflagdo)

Fundos/ETF prefixados (TPF prefixados) IRF-M /IRF-M 1 / IRF-M 1+

) IPCA +5,63% a.a. (Meta atuarial definida na avaliagdo
Carteira total

atuarial)

13.2 Indicadores de Desempenho

A avaliacdo sera realizada prioritariamente pelos indicadores mais aderentes ao perfil
conservador e concentrado em renda fixa do RPPS. Indicadores de maior complexidade, aplicaveis
a carteiras diversificadas, poderao ser utilizados de forma suplementar, quando e se o perfil da
carteira assim justificar.

Indicadores primarios — aplicaveis ao perfil atual:

e Rentabilidade acumulada da carteira versus meta atuarial: desvio percentual entre o
retorno da carteira e a meta de IPCA + 5,63% a.a., apurado mensalmente e acumulado
no exercicio;

e Rentabilidade versus benchmark por segmento: medida de eficiéncia de cada fundo
em relacdo ao indice de referéncia definido na tabela 13.1, avaliando a aderéncia de
cada produto ao seu respectivo parametro;

e Duration da carteira: prazo médio ponderado dos ativos, para avaliagdo da
compatibilidade com o perfil do passivo atuarial declinante do regime em extingao;

e Tracking Error: desvio dos retornos da carteira em relagdo ao benchmark, mensurando
a aderéncia as diretrizes desta Politica.

Indicadores suplementares — nio aplicaveis ao perfil atual, previstos para eventual cenario

de diversificacao futura da carteira:

e Indice de Sharpe: relagio entre o retorno excedente da carteira e sua volatilidade,
indicando a eficiéncia da estratégia na geragdo de retorno ajustado ao risco;

e Beta: sensibilidade da carteira em relacdo ao mercado de referéncia, avaliando o nivel
de exposi¢do ao risco sistémico;

e Indice de Treynor: retorno ajustado ao risco sistematico, utilizando o Beta como

medida de risco.
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13.3 Avaliacdo do Desempenho
O desempenho consolidado da carteira sera analisado em relagao:

e A meta atuarial estabelecida para o exercicio;

e  Aos benchmarks definidos nesta Politica de Investimentos;

e Aos limites de risco estabelecidos na segdo de Gestao de Riscos.

Eventuais resultados inferiores a meta atuarial ou inconsisténcias relevantes deverdo ser
objeto de analise técnica pelo Comité de Investimentos, com registro em ata e, quando necessario,

reavaliacdo da estratégia de alocacao.

O acompanhamento do desempenho deverd subsidiar o processo decisorio do RPPS,
contribuindo para o aperfeicoamento continuo da gestdo dos investimentos e para a aderéncia as

obrigacdes atuariais do regime.

14. ABERTURA DAS CARTEIRAS E DO RATING DOS ATIVOS

As institui¢cdes financeiras nas quais o RPPS detenha aplicagdes deverdo disponibilizar, de
forma periodica, informacdes detalhadas sobre a composi¢do das carteiras dos fundos de
investimento, com o objetivo de permitir o adequado acompanhamento, controle de riscos e
verificacdo de enquadramento regulatorio. Sempre que disponivel, a composi¢ao das carteiras

devera conter, no minimo:

e Identificagdo dos ativos integrantes da carteira (emissor, codigo, indexador e
vencimento, quando aplicavel);

e Valor de mercado e percentual de participacao na carteira do fundo;

e Nivel de concentragao por emissor ou grupo econdmico;

e C(lassificacdo de risco (rating) dos ativos quando aplicavel e disponivel, emitida por
agéncia classificadora reconhecida.

A disponibilizagao das carteiras tem por finalidade assegurar o monitoramento do

enquadramento regulatdrio, da exposi¢do consolidada a riscos e da adequada gestdo dos recursos

do RPPS, nos termos da Resolu¢do CMN n° 5.272/2025.

15. CENARIO ECONOMICO

15.1 Cenario Economico Externo

O ambiente econdmico global, conforme informagdes disponiveis a época da elaboragao

desta Politica, permanece caracterizado por condi¢des financeiras restritivas. Apds ciclos
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relevantes de aperto monetario nos anos anteriores, as principais economias avangadas mantém
taxas de juros em patamar elevado, ainda que com sinalizacdes de estabilidade.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve adota postura cautelosa, priorizando a
consolidacdo do processo de desinflacdo. Embora haja sinais de moderacao da inflagdo, o nucleo
inflacionario ainda exige vigilancia, o que mantém o custo do capital em niveis elevados. Esse
cenario sustenta a atratividade dos titulos do Tesouro norte-americano, reduz a liquidez
internacional e pressiona mercados emergentes via fluxo cambial.

Na Europa, o crescimento permanece moderado, condicionado por desafios fiscais e
energéticos. A China tem apresentado ritmo de expansdo inferior ao observado em ciclos
anteriores, refletindo ajustes estruturais no setor imobiliario € menor dinamismo externo.

Adicionalmente, permanecem riscos geopoliticos relevantes, incluindo tensdes comerciais,
disputas tecnoldgicas e conflitos regionais, os quais impactam cadeias globais de suprimento,
precos de commodities e volatilidade dos mercados financeiros. O conjunto desses fatores
contribui para a manutencdo de ambiente externo desafiador e seletivo para investimentos em

economias emergentes.

15.2 Cenario Econdomico Interno

No Brasil, o inicio de 2026 ¢ marcado por politica monetdria ainda restritiva. A Taxa Selic
encontra-se em patamar elevado a época de elaboracdo desta Politica, refletindo a estratégia do
Banco Central de assegurar a convergéncia da inflagdo a meta definida pelo Conselho Monetario
Nacional.

A inflagdo apresenta trajetéria de desaceleracdo gradual, porém ainda sujeita a fatores de
risco, como volatilidade cambial, pressdes sobre precos administrados, oscilagdes nos pregos de
alimentos e energia e sensibilidade as expectativas fiscais.

O crescimento econdmico projetado para 2026 ¢ moderado, impactado pelo elevado custo
do crédito, menor ritmo de expansao do consumo e cautela nos investimentos produtivos. O setor
de servigos mantém relevancia na sustentacdo da atividade, enquanto o agronegdcio continua

exercendo papel estratégico na balanga comercial.

15.3 Politica Fiscal e Arcabouco

A politica fiscal permanece como variavel central para a estabilidade macroeconomica. O
arcabouco fiscal vigente estabelece limites para o crescimento real das despesas publicas,
funcionando como mecanismo de disciplina or¢amentéaria e ancora de credibilidade junto ao
mercado.

A sustentabilidade das metas fiscais influencia diretamente a formacao da curva de juros,
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o prémio de risco dos titulos publicos federais, a percep¢ao de risco soberano e a estabilidade da
taxa de cambio. Eventuais dificuldades no cumprimento das metas fiscais ou flexibilizagdes
relevantes podem gerar elevagdo do prémio de risco, pressionando a curva de juros e aumentando
a volatilidade dos ativos domésticos.

O acompanhamento continuo da execucao fiscal e da trajetoria da divida publica constitui,
portanto, elemento essencial na avaliagdo do ambiente de investimentos para o RPPS ao longo do

exercicio de 2026.

15.4 Implicagdes para a Politica de Investimentos do RPPS

Diante do cenario analisado a época da elaboragdo desta Politica, verifica-se que o patamar
elevado da Taxa Selic mantém elevada atratividade relativa dos ativos de renda fixa, especialmente
dos titulos publicos federais e dos fundos que aplicam exclusivamente nesses ativos, os quais
oferecem retorno real compativel com a meta atuarial do regime e menor exposi¢ao a volatilidade
— segmento que constitui, para o perfil atual do RPPS, a unica classe de ativos disponivel para
novas alocagdes, conforme as restricdes regulatorias aplicaveis ao enquadramento "Sem Pro-
Gestao" estabelecido pela Resolucao CMN n° 5.272/2025.

Ativos de renda variavel, crédito privado e investimentos estruturados, embora apresentem
perspectivas de retorno potencialmente superiores em determinados cendrios, sdo vedados para
novas aplicacdes ao perfil atual do RPPS. Eventuais posi¢des preexistentes nesses segmentos estao
sujeitas ao plano de adequagdo descrito na Secdo 5 desta Politica.

Nesse contexto, a estratégia definida para o exercicio de 2026 fundamenta-se em:

e predominancia de ativos de renda fixa em fundos e ETFs referenciados em titulos

publicos federais, unicos segmentos autorizados ao perfil atual;

e priorizacdo de seguranga e liquidez, compativeis com o fluxo de pagamento de

beneficios;

e monitoramento continuo da meta atuarial, dos indicadores de risco e dos limites

regulatérios; e

e aderéncia integral as disposi¢des da Resolucdo CMN n°® 5.272/2025 e as diretrizes

estabelecidas nesta Politica.

As decisdes de alocagdo deverdo observar, além do cendrio macroecondmico, os principios
de prudéncia, seguranca e adequagao as obrigacdes atuariais. As proje¢des macroeconomicas serao
atualizadas ao longo do exercicio com base em fontes oficiais, incluindo o Boletim Focus do Banco
Central do Brasil, de modo a subsidiar eventuais revisdes desta Politica e as decisdes periddicas

de gestdo da carteira.
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16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada com o objetivo de orientar a gestao dos
recursos do RPPS ao longo do exercicio de 2026, considerando as condigdes economicas
observadas & época de sua elaboragdo, bem como as caracteristicas do passivo atuarial do regime.

Revisdes extraordinarias poderdo ser realizadas a qualquer tempo, quando houver
necessidade de adequagio em decorréncia de alteragdes na conjuntura economica, no
comportamento dos mercados financeiros ou na legislagdo aplicavel, devendo ser devidamente

justificadas, aprovadas pelas instincias competentes e formalmente registradas.

Na hipétese de alteragdes na legislagdo vigente, o RPPS devera observar imediatamente as
novas disposi¢des normativas, promovendo, quando necessario, a atualizagao formal desta Politica

de Investimentos, de modo a manter sua aderéncia ao arcabougo regulatorio.

As diretrizes, limites e estratégias estabelecidos nesta Politica deverdo ser observados pelos
responsaveis pela gestio dos recursos, cabendo ao Comité de Investimentos e a Diretoria
Executiva a definicdo das estratégias taticas de alocagdo, de curto e médio prazo, sempre com base
em critérios técnicos e em conformidade com a meta atuarial estabelecida.

O RPPS podera promover a capacitagdo continua de seus gestores, conselheiros ¢
servidores, inclusive com o apoio de instituigdes financeiras e demais entidades do mercado, por

meio de cursos, seminarios e treinamentos, observados os principios de independéncia,

transparéncia e auséncia de conflitos de interesse.

Esta Politica de Investimentos entra em vigor na data de sua aprovagdo pelo Conselho

Deliberativo do Instituto de Previdéncia de Boqueirdo do Piaui e vigera durante o exercicio de

2026.
Boqueirdo do Piaui - PI, abril de 2026

Conselho Deliberativo
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Antonio James Pereira Andrade
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Cleison Pereira Magalhées

Houlon ¥uina dm&&é

Hevelen Pereira Almeida
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ANEXO I - ESCALA DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) DE

CREDITO

Moody's S&P

Aaa AAA
Aa AA
A A
Baa BBB
Ba BB
BaC BaC

Fitch

AAA

AA

BBB

BB

BaD

Classificacao

Risco baixissimo

Alta qualidade

M¢dia-alta qualidade

Grau de

investimento
Abaixo do grau de
nv.

Especulativo /

default

Definicao de Grau de Investimento:

Significado para o RPPS

Qualidade maxima. Risco praticamente nulo.

Permitido sem restri¢des adicionais.

Pequeno aumento de risco no longo prazo.

Amplamente permitido.

Vulneravel a mudangas economicas. Permitido

dentro dos limites desta Politica.

Qualidade média, com incertezas no longo prazo.
Limite minimo para ativos de crédito privado nesta

Politica.

Qualidade moderada. NAO PERMITIDO para

novos investimentos nesta Politica.

Alto risco ou inadimplente. VEDADO.

Grau de Investimento: sdo considerados grau de investimento os ativos com rating igual ou superior a BBB

(S&P/Fitch) ou Baa (Moody's). Apenas ativos de grau de investimento s&o elegiveis para aplicagéo dos

recursos do RPPS em crédito privado, conforme esta Politica.
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